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Аннотация. В современном мире при определении финансового состояния и способности к устойчивому раз-

витию для любого экономического субъекта, не зависимо от размера, формы и вида деятельности, понятие плате-
жеспособность является одним из ключевых. В большей степени исследователи определяют платежеспособность 
как способность субъекта хозяйствования исполнять свои платежные обязательства, при этом у субъекта должны 
быть в достаточном наличии ликвидные средства, необходимые для покрытия обязательств. Дефиниция платеже-
способности активно используется и страховым организациям. Однако следует учесть возможное отклонение от 
стандартного представления данного понятия при использовании в страховых организациях и обратить внимание 
на особенности страховой деятельности, специфики финансовых отношений, возникающих в страховой сфере и 
т. д. Отметим и то, что специфика деятельности страховых организаций базируется на особенностях формирова-
ния и реализации страхового механизма и свойствах страхового продукта. Основными специфическими факторами 
считаются: инверсия экономического цикла, являющаяся неотъемлемой частью страховой деятельности; потреби-
тельская ценность продукта страхования, заключающаяся в гарантии страховой защиты; расчёт страховой премии, 
который осуществляется на базе прогнозных показателей убытков страховой организации, и последнее, в ввиду 
инверсии экономического цикла страховой деятельности, полученные страховые премии направляются на фор-
мирование страховых резервов, необходимых для обеспечения страхового процесса в будущем. Вследствие чего, 
образованные страховые резервы дают возможность обеспечить исключительно такие обязательства, которые были 
включены в оценку страховой премии, исходя из принципа равнозначности обязательств.

Ключевые слова: анализ, инверсия, ликвидные средства, обязательства, организация, платёжеспособность, ре-
зервы, страховая премия, экономический цикл.
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Abstract. In the modern world, when determining the financial condition and ability for sustainable development for 
any economic entity, regardless of the size, form and type of activity, the concept of solvency is one of the key ones. To a 
greater extent, researchers define solvency as the ability of a business entity to fulfill its payment obligations, while the entity 
must have sufficient liquid funds necessary to cover obligations. The definition of solvency is actively used by insurance 
organizations. However, one should take into account the possible deviation from the standard representation of this concept 
when used in insurance organizations and pay attention to the features of insurance activities, the specifics of financial 
relations arising in the insurance sector, etc. We also note that the specifics of the activities of insurance organizations are 
based on the features of the formation and implementation of the insurance mechanism and the properties of the insurance 
product. The main specific factors are: the inversion of the economic cycle, which is an integral part of the insurance 
business; consumer value of the insurance product, which consists in the guarantee of insurance protection; the calculation 
of the insurance premium is carried out on the basis of the predicted indicators of losses of the insurance company and, 
lastly, due to the inversion of the economic cycle of the insurance activity, the received insurance premiums are directed to 
the formation of insurance reserves necessary to ensure the insurance process in the future. As a result, the formed insurance 
reserves make it possible to ensure only such obligations that were included in the assessment of the insurance premium 
based on the principle of equivalence of obligations.

Keywords: analysis, inversion, liquid funds, liabilities, organization, solvency, reserves, insurance premium, economic 
cycle.

ВВЕДЕНИЕ
Оценка платежеспособности страховых организа-

ций, проблемные вопросы применения современных 
стандартов в страховых организациях – это предмет об-
суждения и научных дискуссий на различных уровнях, 
что подтверждено в научных трудах В. В. Антюшиной 
[1], В. В. Барабановой [2; 3], Д. В. Брызгалова [4], М. Г. 

Жигас [5], М. Ю. Кармановской [7], Ю. В. Немцевой 
[9] и других. При этом, в настоящее время не вызывает 
сомнения практическая значимость необходимости со-
вершенствования методик оценки платежеспособности 
страховых организаций с учетом зарубежного опыта на 
основе комплексного риск-ориентированного подхода.
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Методический инструментарий анализа платежеспо-
собности страховых организаций и оценки риска их несо-
стоятельности базируется на методах: сопоставления, ана-
лиза, сравнения, проблемном и монографическом методе.

РЕЗУЛЬТАТЫ
В условиях нескончаемых кризисных явлений миро-

вая и национальная экономика обусловили факт того, 
что для повышения эффективности и снижения рисков 
страховой деятельности необходимо повышение плате-
жеспособности страховых организаций. Одной из наи-
более важных проблем настоящего времени, стоящих 
перед страховыми компаниями, является финансовая 
устойчивость и платежеспособность, направленные на 
оптимальное соответствие активов, собственного капи-
тала и обязательств с учетом факторов внешней и вну-
тренней среды. При этом для каждой из групп заинте-
ресованных сторон в устойчивом развитии страховой 
организации, особую важность принимает получение 
достоверной и полной информации для определения 
своих действий на стратегическом и тактическом уров-
не в отношении данной страховой организации. Для 
всех участников страховой деятельности достоверная 
и качественная оценка платежеспособности страховой 
организации является лакмусовой бумагой ведения де-
ятельности. В этой связи необходимость исследования 
и совершенствования методических подходов к оценке 
платежеспособности страховых организаций является 
приоритетным. Однако методические подходы должны 
быть ориентированы на выявление факторов риска, при-
сущих страховой деятельности.

В международной практике стандарты оценки плате-
жеспособности страховых организаций имеют длительный 
период эволюции. При этом, стандарты оценки платеже-
способности страховых организаций, как правило, базиру-
ются на двух группах оценочных методик (рисунок 1).

Рисунок 1 – Методики оценки платежеспособности 
страховых организаций
(составлено авторами)

Заметим, что существующие и разрабатываемые в 
настоящее время национальные и межгосударственные 
стандарты оценки платёжеспособности страховой орга-
низации, используемые в международной практике, ос-
нованы на двух основных стандартах:

1.	 Solvency II – концепция оценки платёжеспособ-
ности страховой организации с учетом рисков и других 
принципов, внедренная в ЕС.

2.	 RBC (Risk-based capital) – концепция оценки ка-
питала на основе риска, внедренная в США.

Сравнительный анализ стандартов Solvency II и RBC 
схематично представлен рисунком 2.

Отметим, что оба стандарта основаны на оценке до-
статочности капитала с учетом различных видов рисков, 
что особенно важно для достижения требуемого уровня 
платёжеспособности страховой организации в условиях 
высоких рисков страховой деятельности.

В настоящее время вектором развития националь-
ных систем оценки платёжеспособности страховой ор-
ганизации являются риск-ориентированные стандарты. 
Обусловлено это тем, что повышаются требования к 
прозрачности деятельности отчетности страховых орга-
низаций и национальных страховых рынков в целом, а 
также необходимости гармонизации национальных за-
конодательств и финансовых требований в сфере стра-
хования.

Рисунок 2 – Сравнительный анализ стандартов
 Solvency II и RBC

(составлено авторами на материалах [3])

Большая часть национальных стандартов оценки 
платёжеспособности страховой организации базирует-
ся на системе Solvency II, что обуславливает важность 
постепенного внедрения данного стандарта в практику 
оценки платёжеспособности страховой организации.

Solvency (англ. – платежеспособность) II – это дирек-
тива, основанная на концепции риск-ориентированного 
подхода к надзору и регулированию деятельности стра-
ховых организаций в ЕС. Данная директива направлена 
на создание единства регулятивных норм в области стра-
хования и перестрахования. Основная цель Solvency  II 
– «достаточная защита интересов страхователей и вы-
годоприобретателей», из которой проистекают и другие 
(второстепенные) цели регулирования – «обеспечение 
финансовой стабильности, справедливого и устойчиво-
го функционирования рынков» [6]. При этом для стра-
ховых организаций наибольшую важность приобретают 
второстепенные цели, на достижение которых направле-
ны требования регулирующих органов.

Необходимо отметить, что «стандарт Solvency II по 
большей части идентичен стандарту Базель III, который 
применяется для регулирования банковской сферы» [14]. 
Компоненты Solvency II представлены на рисунке 3.

Рисунок 3 – Компоненты стандарта Solvency II
(составлено авторами на материалах [15])

Необходимо отметить, что одним из наиболее суще-
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ственных компонентов стандарта Solvency II являются 
количественные требования к капиталу. На рисунке 4 
представлена структура активов и обязательств страхо-
вой организации в соответствие с требованиями стан-
дарта Solvency II.

Рисунок 4 – Структура активов и обязательств 
страховой организации в соответствие с Solvency II [2]

При этом наиболее важной составляющей обяза-
тельства страховой организации является нормативный 
объем капитала (SCR), необходимый для обеспечения 
платежеспособности. При расчете SCR по стандартной 
формуле требования стандарта Solvency II принимают в 
расчет четыре основных вида рисков страховой органи-
зации: страховой риск, кредитный риск, рыночный риск 
и риск ликвидности. Несоблюдение требований SCR 
может привести к неплатежеспособности и банкротству 
страховой организации.

Несмотря на преимущества стандарта Solvency II 
по сравнению с ранее существовавшими стандартами 
(прежде всего, Solvency I), эксперты определяют ос-
новные препятствия, связанных с внедрением стандар-
та Solvency II в некоторых странах мира, в том числе в 
России (рисунок 5).

Рисунок 5 – Основные препятствия, связанные с 
внедрением стандарта Solvency II 

(составлено авторами на материалах [1; 4; 10; 16])

ВЫВОДЫ
В целом, можно сделать вывод о том, что внедрение 

риск-ориентированных стандартов оценки платежеспо-
собности страховых организаций, основанных на требо-
ваниях к объему капитала с учетом всех видов рисков, 
затрагивающих деятельности страховых организаций, 
является наиболее приемлемым с точки зрения повы-
шения требований к прозрачности деятельности и от-
четности страховых организаций, а также гармонизации 
национальных законодательств и финансовых требова-
ний в сфере страхования. В целом, можно сделать вы-
вод о том, что риск-ориентированный подход к оценке 
платежеспособности страховой организации является на 
сегодняшний день наиболее прогрессивным.
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