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Аннотация. В современной экономической среде финансовый анализ играет первоочерёдную роль в принятии ре-
шений о кредитовании организаций. Эта тема становится все более актуальной в свете последних событий, связанных 
с экономической нестабильностью и высокой конкуренцией, восстановлением после пандемии COVID-19, а также с 
целями государства по поддержанию деятельности организаций и стимулированию экономического роста. Цель на-
стоящего исследования заключается в изучении методов финансового анализа, которые позволяют принимать обосно-
ванные решения о кредитовании организаций и определение их эффективности в условиях нестабильности рынка. Для 
достижения этой цели в ходе исследования были использованы различные методы, такие как анализ бухгалтерской от-
чётности, оценка финансовых показателей компании, мультифакторный анализ, а также анализ рисков. Согласно теме 
исследования, необходимо отметить, что в современной реалии в свете высокой конкуренции и макроэкономической 
нестабильности, большинство предприятий используют кредитные ресурсы. И поэтому комплексный финансовый 
анализ является ключевым аспектом в процессе принятия решения о кредитовании. Результаты исследования позво-
ляют сделать вывод о том, что правильно проведенный финансовый анализ позволяет оценить финансовое состояние 
организации, её риски, платежеспособность и возможности по возврату кредитных средств. Таким образом, эффек-
тивный финансовый анализ является ключевым инструментом для принятия обоснованных решений о кредитовании, 
что, в свою очередь, способствует развитию бизнеса и экономики в целом.
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Abstract. In the modern economic environment, financial analysis plays a primary role in making decisions about 
lending to organizations. This topic is becoming increasingly relevant in light of recent events related to economic instability 
and high competition, recovery from the COVID-19 pandemic, as well as government goals to support the activities of 
organizations and stimulate economic growth. The purpose of this study is to study methods of financial analysis that 
allow making informed decisions on lending to organizations and determining their effectiveness in conditions of market 
instability. To achieve this goal, the study used various methods, such as analysis of financial statements, assessment of the 
company’s financial performance, multifactor analysis, and risk analysis. According to the topic of the study, it should be 
noted that in modern reality, in light of high competition and macroeconomic instability, most enterprises use credit resources. 
And therefore, comprehensive financial analysis is a key aspect in the lending decision-making process. The results of the 
study allow us to conclude that a correctly conducted financial analysis allows us to assess the financial condition of the 
organization, its risks, solvency and ability to repay loan funds. Thus, effective financial analysis is a key tool for making 
informed lending decisions, which in turn contributes to the development of business and the economy as a whole.
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ВВЕДЕНИЕ
В настоящее время большинство компаний испытыва-

ют нехватку дополнительных источников финансирова-
ния для обеспечения собственной деятельности, в связи 
с этим им необходим доступ к финансовым ресурсам че-
рез кредитование. Как отмечают некоторые исследова-
тели (А. Б. Паршин, Т. П. Носова [1], О. С. Чушинская, 
А. С. Петрушин [2]), корпоративное кредитование явля-
ется одним из ключевых сегментов национальной финан-
совой системы, и его важность постоянно возрастает [3]. 
Именно поэтому статья на тематику «финансовый анализ 
для принятия решения о кредитовании бизнеса» является 
достаточно актуальным научным исследованием, напри-
мер, как для банковских организаций, так и для их по-
тенциальных клиентов, а точнее, для компаний, которые 
планируют получить кредит для развития своего бизнеса. 

В связи с этим стоит выделить один из ключевых эле-
ментов кредитования бизнеса – процесс принятия реше-
ния, для чего проводится процедура комплексной оцен-
ки кредитоспособности компаний [2]. В рамках данного 
анализа кредитная организация должна выделить и рас-

считать ключевые показатели из всех представленных 
материалов [4].

МЕТОДОЛОГИЯ
Целью научного исследования является детализация 

методов и показателей финансового анализа для оценки 
состоятельности заемщика.

Для достижения поставленной задачи были сформу-
лированы следующие задачи:

– Рассмотреть основные методы финансового анали-
за, используемые для оценки финансовой состоятельно-
сти заемщика.

– Определить и изучить показатели, которые необхо-
димо анализировать при оценке финансовой состоятель-
ности заемщика.

– Определить критерии, которые помогут принять 
обоснованное решение о кредитовании.

– Показать, как правильно проведённый финансовый 
анализ может быть полезным для банков и компаний.

Корпоративными клиентами, как правило, являются 
юридические лица, предприятия или организации, кото-
рые регулярно осуществляют товарообменные операции 
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или приобретение услуг у других компаний в крупных 
масштабах [5].

Корпоративное кредитование на протяжении не-
скольких лет является значимым направлением для бан-
ковских организаций. Этому свидетельствуют показате-
ли структуры всех кредитов в России. К примеру, в 2022 
году она выглядела следующим образом [6; 7]:

- совокупный корпоративный кредитный портфель 
банков составил 59,1 трлн рублей;

- объем ипотечных кредитов составил 4,9 трлн рублей;
- портфель по  необеспеченному потребительскому 

кредитованию составил 12 трлн рублей.
Переходя к финансовой составляющей, стоит отме-

тить, что анализ входит в один из основных этапов кре-
дитного процесса. Всего их три: рассмотрение заявки и 
документальное оформление; обслуживание кредита, то 
есть финансовый мониторинг, выдача кредита и даль-
нейший контроль уплаты «тела» кредита и процентов; 
текущий и последующий контроль [8].

Информационной базой анализа финансового поло-
жения компании является бухгалтерская (финансовая) 
отчётность [9]. Более того, отчётность является откры-
той для всех заинтересованных сторон и не представляет 
собой никакой коммерческой тайны [10].

Финансовая отчётность, в первую очередь, направ-
лена на получение компанией дополнительных источ-
ников финансирования. Таким образом, от качества 
предоставленной информации в данной отчётности за-
висят обеспечение деятельности компании, а также её 
дальнейшее развитие [11].

РЕЗУЛЬТАТЫ
Поскольку бухгалтерская (финансовая) отчётность 

раскрывает достаточно подробную информацию о фи-
нансово-хозяйственной деятельности компании, то и в 
процессе принятия решения о кредитования она являет-
ся опорной точкой. В процессе анализа рассматривают 
все формы отчётности, а именно [12]:

бухгалтерский баланс;
отчет о финансовых результатах;
пояснения к балансу и отчету о финансовых резуль-

татах;
отчет об изменениях капитала;
отчет о движении денежных средств;
отчет о целевом использовании средств.
Первоначально кредитные организации проводят 

вертикальный (структурный) и горизонтальный (вре-
менной) анализ. Отдельно рассматриваются все статьи, 
выявляются качественные и количественные риски, так-
же рассчитываются прогнозные показатели. Задача за-
ключается в оценке финансового положения организа-
ции, выявлении нехарактерных изменений [13].

В ходе анализа отчётов применяют основные мето-
ды, такие как [13; 14]:

- горизонтальный анализ: определяется динамика из-
менений данных отчётного года с предыдущим годом;

- вертикальный анализ: рассчитывается удельный вес 
всех показателей;

- факторный анализ: рассматривается воздействие 
отдельных факторов на изменение показателей.

После анализа отчётов рассчитываются основные 
показатели финансового положения организации. К ним 
относят:

- платежеспособность;
Для данного показателя выделяют два фактора: на-

личие и уровень ликвидности [18]. Показатели: коэф-
фициент текущей ликвидности, коэффициент быстрой 
ликвидности, коэффициент абсолютной ликвидности, 
коэффициент восстановления платежеспособности, ко-
эффициент утраты платежеспособности [15; 16].

- финансовая устойчивость: коэффициент финансо-
вой независимости, коэффициент финансовой устойчи-
вости, коэффициент обеспеченности собственными обо-
ротными средствами и др. [17];

- рентабельность заемщика.

Оценка рентабельности дают возможность обобщить 
информацию об эффективности деятельности организации 
как единой системы [19]. Показатели: коэффициент рента-
бельности продаж, коэффициент рентабельности активов.

Безусловно, для полного анализа требуется сравнить 
все предоставленные и рассчитанные данные потенци-
ального заёмщика с нормативными отраслевыми показа-
телями. Для этого элемента анализа используют рейтин-
говую оценку кредитоспособности заёмщика. 

Рейтинговая оценка заключается в сравнении каж-
дого показателя финансового состояния предприятия с 
результатами возможной идеальной компании. Как ре-
зультат, рейтинговая оценка вытекает из лучших показа-
телей, которые присутствуют в реальности, среди мно-
жества сопоставляемых объектов, а также избранного и 
наиболее успешного конкурента.

Преимуществами модели является простота расчёта 
показателей, возможность распределения организаций 
по результатам и системный подход к анализу кредито-
способности заёмщика [20].

После проведённого анализа определяется итоговый 
рейтинг и класс компании. Всего три класса [21]:

1) Заёмщикам, относящимся к первому классу, кре-
дитные организации могут предоставить кредитную ли-
нию с более низкой процентной ставкой.

2) Для заёмщиков второго класса предоставление 
кредитов осуществляется в обычном порядке.

3) Заёмщикам третьего класса банки не предостав-
ляют кредиты из-за серьёзных рисков. Однако бывают 
и исключения, в таком случае размер кредита не может 
быть выше размера уставного фонда организации, и про-
центные ставки более высокие. 

ВЫВОДЫ
В рамках проведённого научного исследования мож-

но сказать, что в современной реалии в свете высокой 
конкуренции и макроэкономической нестабильности, 
большинство предприятий используют кредитные ре-
сурсы. И поэтому комплексный финансовый анализ яв-
ляется ключевым аспектом в процессе принятия реше-
ния о кредитовании.

Финансовый анализ представляет собой сложную 
систему оценки всех показателей отчётности, расчёт по-
казателей финансового положения заёмщика, а также 
составление бально-рейтинговой модели. И каждому 
этапу нужно уделить особое внимание.
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