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Аннотация. Статья посвящена обоснованию значимости инвестиционной привлекательности региона как ком-
плексной категории, проведению сравнительного анализа существующих методических подходов к оценке уровня 
инвестиционной привлекательности региона с последующей оценкой их применимости в отношении специфики 
развития российских регионов. На основании выявленных достоинств и недостатков российских и зарубежных 
методических подходов определены потенциальные направления совершенствования аналитико-оценочного меха-
низма в целях получения полных и достоверных данных, отражающих текущий уровень инвестиционной привлека-
тельности региона, повышения степени адаптивности данного механизма к изменяющимся условиям и актуальным 
целям территориального развития. Проведенный анализ методических подходов к анализу и оценке инвестицион-
ной привлекательности региона позволяет сделать вывод об отсутствии унифицированной методологической базы 
ввиду наличия у признанных, авторских (российских) и зарубежных методик недостатков, представленных недо-
статочной обоснованностью принципов подбора качественно-количественных оценочных показателей, «смешени-
ем» понятий «инвестиционная привлекательность», «инвестиционный потенциал» и «инвестиционный климат», 
неполноценностью учета региональной дифференциации и специализации, характерной для российских регионов, 
при определении ключевых параметров (факторов) оценки, приоритизацией балльно-рейтингового подхода, осно-
ванного на методе экспертных оценок, отраслевой направленностью методик анализа и оценка, не учитывающих 
положения стейколдерского подхода. 

Ключевые слова: регион, инвестиционная привлекательность, инвестиционный потенциал, инвестиционный 
риск, инвестиционная активность, инвестиционный климат, региональная экономика.
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Abstract. The article is devoted to substantiating the importance of the investment attractiveness of the region as a complex 
category, conducting a comparative analysis of existing methodological approaches to assessing the level of investment 
attractiveness of the region, followed by an assessment of their applicability in relation to the specifics of the development of 
Russian regions. Based on the identified advantages and disadvantages of Russian and foreign methodological approaches, 
potential areas for improving the analytical and evaluation mechanism have been identified in order to obtain complete and 
reliable data reflecting the current level of investment attractiveness of the region, increasing the degree of adaptability 
of this mechanism to changing conditions and current goals of territorial development. The analysis of methodological 
approaches to the analysis and assessment of the investment attractiveness of the region allows us to conclude that there is 
no unified methodological framework due to the shortcomings of recognized, proprietary (Russian) and foreign methods, 
represented by insufficient validity of the principles of selecting qualitative and quantitative assessment indicators, the 
“confusion” of the concepts of “investment attractiveness”, “investment potential” and “investment potential”. climate”, 
the inadequacy of taking into account regional differentiation and specialization typical of Russian regions, in determining 
the key parameters (factors) of the assessment, the prioritization of the point-rating approach based on the method of expert 
assessments, the industry orientation of the methods of analysis and evaluation, which do not take into account the provisions 
of the stakeholder approach.
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ВВЕДЕНИЕ
Актуальность исследований в области оценки и раз-

вития инвестиционной привлекательности региона об-
условлена тем, что именно привлечение инвестиций в 
условиях действия совокупности микро- и макроэконо-
мических факторов и повышенной неопределенности в 
трансформации процессов территориального развития 

представляется одним из наиболее значимых объектов в 
управлении региональной экономикой, способных обе-
спечить достижение приоритетных целей развития тер-
ритории. Отсутствие единой методики оценки иннова-
ционной привлекательности регионов, отсутствие сопо-
ставимой базы данных, характеризующей необходимый 
набор параметров для оценки, применение экспертных 
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методов, разнообразие подходов к дефинициям «иннова-
ционная привлекательность», «инновационный климат», 
«инновационный потенциал», «инновационная актив-
ность» – все это является основанием для продолжения 
научных исследований в этой области с целью выработ-
ки методологических основ и инструментов, позволяю-
щих более объективно оценивать и сравнивать уровни 
развития различных регионов с позиций их инвестици-
онной привлекательности как агрегированного фактора, 
оказывающего влияние на развитие региональной эконо-
мики в структуре национальной экономики.

МЕТОДОЛОГИЯ
Для проведения исследования в статье были исполь-

зованы общенаучные методы, такие как метод индукции 
и дедукции, позволившие рассмотреть процесс иннова-
ционной привлекательности региона как агрегированный 
фактор роста в региональной экономике. Применение 
таких методов, как обобщение, анализ, сравнение, по-
зволили систематизировать и сопоставить различные ме-
тодологические подходы, используемые для оценки ин-
вестиционной привлекательности региона, выявив узкие 
места, требующие дальнейшего научного исследования.

РЕЗУЛЬТАТЫ
Теоретическая база в области исследования инвести-

ционной привлекательности региона представлена боль-
шим количеством работ российских и зарубежных авто-
ров, содержащих различные подходы к определению ин-
вестиций, инвестиционных процессов и управления ими. 

Так, в исследованиях Л. Г. Ахтариевой под инве-
стиционной привлекательностью региона предлагается 
понимать интегральный показатель, сформированный 
на основании широкого перечня социально-экономиче-
ских, нормативно-правовых, финансовых показателей и 
призванный отражать «векторы» движения различных 
форм капитала [1]. 

Согласно мнению В. В. Литвиновой, инвестиционная 
привлекательность региона, являясь характеристикой 
интегральной, призвана отражать текущее состояние 
инвестиционной среды, основанной на комплексной 
оценке показателей инвестиционного потенциала; инве-
стиционная привлекательность региона отражает субъ-
ективное восприятия последнего участниками инвести-
ционного процесса [2]. 

Говоря о субъективном отношении к региону, как 
объекту вложений средств, Е. В. Вологдин под инвести-
ционной привлекательностью предлагает понимать сово-
купность параметров социально-экономического и при-
родно-географического характера, на основании анализа 
и оценки которой инвестор способен принимать решения 
о целесообразности инвестиционных вложений [3]. 

Исследовательский интерес также представляет под-
ход Е. А. Сорокиной, направленный на обоснование 
междисциплинарности инвестиционного потенциала, 
находящего на «стыке» теорий региональной экономи-
ки и экономических систем, и стейкхолдерской теории. 
Согласно мнению автора, инвестиционная привлека-
тельность региона представляет собой результат консо-
лидированных действий ключевых заинтересованных 
сторон (органы власти, субъекты инвестиционной ин-
фраструктуры, участники инвестиционных процессов 
и др.), направленный на наращивание инвестиционного 
потенциала и активности, снижение инвестиционных 
рисков на уровне региона. Отметим, что в качестве эле-
ментов инвестиционной привлекательности региона вы-
ступают инвестиционная привлекательность отдельных 
проектов и программ, субъектов хозяйствования, отрас-
лей, территориальных единиц [4].

На основании приведенных теоретических подходов 
к определению содержания понятия «инвестиционная 
привлекательность региона» представляется возмож-
ным заключить, что в качестве ключевых элементов, 
определяющих инвестиционную привлекательность, яв-
ляются инвестиционный потенциал и инвестиционный 
риск. Инвестиционный потенциал представляет собой 

совокупность следующих «частных» потенциалов: 
-природно-ресурсный;
-производственный;
-кадровый/трудовой;
-потребительский;
-информационный;
-инфраструктурный;
-инновационный;
-финансово-экономический;
-туристический  и другие[5]. 
Инвестиционный риск также определяется «частны-

ми» рисками на уровне региона, к которым относятся: 
-экономические;
-социальные;
-финансовые;
-экологические;
-управленческие;
-политические;
-криминальные и другие [6]. 
Альтернативная классификация инвестиционных ри-

сков, не противореча предыдущей классификации, вклю-
чает в себя коммерческие риски, которые проявляются на 
уровне проектов, программ, инициатив, и некоммерче-
ские риски, проявляющиеся на региональном уровне [7]. 

Отдельного внимания заслуживают существующие 
методологические подходы, применяемые к оценке ин-
вестиционной привлекательности регионов, которые 
обобщенно могут быть систематизированы по трем ос-
новным «блокам», представленным в таблице 1.

Таблица 1 – Методологические подходы, применяе-
мые к оценке инвестиционной привлекательности региона 
Подход Характеристика
Узкий В основу заложена оценка динамики из-

менения объемов производства и ВРП, 
объема аккумулируемого регионального 
дохода и направлений его отраслевого 
распределения. Анализ может быть рас-
ширен за счет включения результатов 
оценок отдельных региональных про-
ектов и программ, системы нормативно-
правового регулирования, структурных 
изменений в региональных экономиче-
ских системах. Несмотря на универсаль-
ность, подход не может рассматриваться 
в качестве «эталонного» ввиду недоста-
точности учета временного фактора и 
вызванных им изменений

Факторный Основан на оценке факторов инвести-
ционной привлекательности (природно-
ресурсные, географические, трудовые, 
социально-экономические, инноваци-
онные,  производственные, информа-
ционные и др.). Преимущество подхода 
связано с  возможностью использования 
экономико-математических методов при 
проведении оценки, анализа, выявления 
причинно-следственных связей, дина-
мики. Подход сложен в комплексной 
оценке совокупного инвестиционного 
потенциала и инвестиционного риска на 
уровне региона

Риск-
ориентированный

Основу составляет оценка регионально-
го инвестиционного риска (частного, со-
вокупного) с последующим сопоставле-
нием с показателями социально-эконо-
мического потенциала региона. Данный 
подход обеспечивает полноту и точность 
результатов аналитико-оценочных меро-
приятий. В качестве недостатков следует 
выделить широкое использование экс-
пертных методов, снижающих степень 
объективности оценки в разрезе отдель-
ных факторов инвестиционной привле-
кательности региона

Источник: составлено авторами [8]
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Анализируя методологические подходы, используе-
мые в оценке уровня инвестиционной привлекательно-
сти регионов, выделяют группу методов, сфокусирован-
ных на анализе показателей социально-экономического 
развития региона, и группу рейтинговых методов, при 
использовании которых оценка проводится на основании 
ранжирования показателей регионального развития [9].

На современном этапе существует большое количе-
ство методик оценки инвестиционного потенциала реги-
онов, среди которых наиболее широкое распространение 
в российской практике получили: 

Методика агентства «РАЭКС Аналитика», включаю-
щая оценку совокупности частных параметров, характе-
ризующих инвестиционный потенциал и инвестицион-
ный риск региона (рисунок 1).

Рисунок 1 – Параметры оценки инвестиционной 
привлекательности региона в соответствии с методикой 

агентства «РАЭКС Аналитика» [5]

Методика заключается в оценке частных составля-
ющих инвестиционного потенциала, на основании чего 
производится расчет доли региона по каждому параме-
тру в соответствии с формулой 1:

 ,  (1)

где Pik – доля оцениваемого региона по k-му виду па-
раметру (частной составляющей) инвестиционного по-
тенциала, 

△ijk – доля оцениваемого региона по j-му показателю 
k-го вида параметра (частной составляющей) инвести-
ционного потенциала (сумма потенциалов равна 100 %), 

Nk – количество используемых для оценки параме-
тров (показателей).

Тогда величина совокупного инвестиционного по-
тенциала региона рассчитывается по формуле 2:

, (2)

где Ri – средневзвешенная доля оцениваемого регио-
на по совокупному инвестиционному потенциалу, 

Xik – доля оцениваемого региона по k-му виду пара-
метра (частной составляющей) инвестиционного потен-
циала, 

Mk – средневзвешенная экспертная оценка по k-му 
виду параметра (частной составляющей) инвестицион-
ного потенциала.

На основании оценки частных составляющих инве-
стиционного риска производится расчет индекса регио-
на по каждому виду в соответствии с формулой 3:

, (3)

где △ik – значение оцениваемого региона по k-му 
виду (частной составляющей) инвестиционного риска, 
Dijkmax – максимальное значение по j-му показателю k-го 
вида (частной составляющей) инвестиционного риска, 

Dijkmin – минимальное значение по j-му показателю k-го 
вида (частной составляющей) инвестиционного риска, 

Dijk – значение по j-му показателю k-го вида (частной 
составляющей) инвестиционного риска, 

Nk– количество используемых для оценки показателей.
Расчет интегрального инвестиционного потенциала 

региона производится по формуле 4:

 ,  (4)

где Qi – средневзвешенная доля оцениваемого регио-
на по совокупному инвестиционному риску, 

△ik – значение оцениваемого региона по k-му виду 
(частной составляющей) инвестиционного риска, 

Mk – средневзвешенная экспертная оценка по k-му 
виду (частной составляющей) инвестиционного риска.

Методика Института экономики Российской акаде-
мии наук (ИЭ РАН), направленная на оценку параме-
тров инвестиционного климата региона с последующим 
расчетом взвешенного показателя по формуле 5:

 , (5)

где CO – взвешенная оценка инвестиционного кли-
мата региона; 

CBn – усредненная балльная оценка n-го параметра 
(фактора) региона; 

Wn – весовой коэффициент, отражающий относи-
тельную значимость n-го параметра (фактора) в оценке 
инвестиционного климата региона; 

k – совокупное количество параметров (факторов) [6].
Отметим, что параметрами, определяющими инвести-

ционную привлекательность региона, согласно данной 
методики, признаются: ресурсный, производственный, 
финансовый, инфраструктурный, социально-культур-
ный, социально-политический, организационно-право-
вой «частные» потенциалы. По сравнению с предыдущей 
методикой в качестве частных составляющих или пара-
метров, оцениваются социально-политический, социаль-
но-культурный, организационно-правовой аспекты.

Методика Совета по изучению производственных сил 
Министерства экономического развития РФ и РАН, в 
рамках которой объектами оценки являются инвестици-
онные климат, риск, потенциал и активность (рисунок 2).

Методологические основы оценки инвестицион-
ного потенциала и инвестиционной привлекательно-
сти региона раскрываются в работе В. М. Курикова и 
Ю. В. Ташлановой, которые предлагают методику, ос-
нованную на параметрах инвестиционного потенциала 
и риска региона, аналогичных методике «Эксперт РА», 
с добавлением оценки показателей инвестиционной ак-
тивности, к которым отнесены: концентрация и (пере)
распределение капитала, степень внедрения обновлен-
ных производственных мощностей, уровень инвестици-
онной активности и др. [7]. 

Р. А. Попов в качестве ключевых блоков показателей 
для оценки инвестиционной привлекательности региона 
выделяет показатели социально-экономического состо-
яния региона, факторы инфраструктурного и информа-
ционного обеспечения, параметры рыночной среды, по-
казатели инновационной активности и инвестиционной 
безопасности региона [8]. 

Д. Н. Малов и Е. Н. Летягина предлагают использо-
вать при оценке инвестиционных рисков региона метод 
нейролингвистического моделирования на основании 
заданных диапазонов допустимых значений по «част-
ным» рискам с последующим расчетом целесообразно-
сти инвестиционных вложений и построение комплекс-
ных имитационных моделей инвестиционных процес-
сов, проектов, программ [9].

И. А. Зуевой и И. К. Саркуловым предлагается оцен-
ка инвестиционной привлекательности региона на ос-
новании сочетания макроэкономических показателей 
регионального развития, показателей инвестиционного 
климата, инвестиционного риска, основываясь на сово-
купности различных подходов (рисунок 3) [10].
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Рисунок 2 – Взаимосвязь элементов оценки 
инвестиционного потенциала региона в соответствии с 
методикой Совета по изучению производственных сил 
Министерства экономического развития РФ и РАН [11]

 

Рисунок 3 – Модели оценки инвестиционной при-
влекательности региона [10]

В таблице 2 представлен сравнительных анализ ме-
тодических подходов к оценке инвестиционной привле-
кательности региона.

Таблица 2 – Сравнительный анализ методических 
подходов к оценке инвестиционной привлекательности 
региона 

Источник: составлено авторами [12; 13; 14]

ОБСУЖДЕНИЕ
Анализируя представленные методологические под-

ходы к оценке инновационного потенциала  и инноваци-
онной привлекательности региона, нами были сделаны 

следующие выводы:
-во-первых, все подходы основаны на комплексной 

оценке различных факторов, оказывающих влияние на 
региональную экономику и уровень её развития, тем са-
мым характеризуя инвестиционную привлекательность 
как агрегированный фактор;

-во-вторых, методики содержат различный понятий-
ный аппарат: инвестиционный климат, инвестиционный 
потенциал, инвестиционная активность, инвестицион-
ная привлекательность, что не позволяет однозначно 
интерпретировать результаты, полученные в ходе срав-
нения методик и требует научного уточнения с позиций 
содержания понятий и взаимосвязей;

-в-третьих, становится очевидным, что наряду с инве-
стиционными потенциалом и инвестиционным риском, 
в качестве ключевой составляющей инвестиционной 
привлекательности региона должен выступать уровень 
инвестиционной активности, характеризующий особен-
ности реализации самих инвестиционных процессов;

-в-четвертых, в представленных методиках не выде-
лен отраслевой аспект как один из основных в опреде-
лении специализации региона и выбора стратегических 
направлений пространственного развития территории;

-в-пятых, представляется необходимым дополнитель-
но в оценке инвестиционной привлекательности региона 
предусмотреть оценку  межрегиональных связей, в том 
числе при формировании межрегиональных кластеров в 
производственной и непроизводственной сферах.

Таким образом, на основании анализ теоретических 
подходов к определению понятия «инвестиционная при-
влекательность региона» нами было сформулировано 
следующее определение. Инвестиционная привлекатель-
ность региона – это агрегированный фактор, представля-
ющий собой комплексную качественно-количественную 
характеристику экономики территории, отражающей эф-
фективность привлечения инвестиций и осуществления 
инвестиционной деятельности, соответствующей при-
оритетным целям социально-экономического развития 
территории, в условиях управления факторами форми-
рования инвестиционного потенциала, инвестиционного 
риска и инвестиционной активности региона. 

Принимая во внимание междисциплинарность дан-
ного понятия, инвестиционная привлекательность ре-
гиона может рассматриваться и в качестве агрегирован-
ного результата совместной деятельности участников 
инвестиционного процесса и экономических субъектов, 
осуществляющих деятельность на территории опреде-
ленного региона. 

ВЫВОДЫ
Проведенный анализ методических подходов к 

анализу и оценке инвестиционной привлекательности 
региона позволяет сделать вывод об отсутствии уни-
фицированной методологической базы ввиду наличия 
у признанных, авторских (российских) и зарубежных 
методик недостатков, представленных недостаточной 
обоснованностью принципов подбора качественно-ко-
личественных оценочных показателей, «смешением» 
понятий «инвестиционная привлекательность», «инве-
стиционный потенциал» и «инвестиционный климат», 
неполноценностью учета региональной дифференциа-
ции и специализации, характерной для российских ре-
гионов, при определении ключевых параметров (фак-
торов) оценки, приоритизацией балльно-рейтингового 
подхода, основанного на методе экспертных оценок, 
отраслевой направленностью методик анализа и оценка, 
не учитывающих положения стейколдерского подхода. 

В данной связи, перспективными направления даль-
нейших исследований представляются проведение эм-
пирических исследований на примере ряда субъектов 
Российской Федерации в целях:

- определения наличия и характера взаимосвязей 
между уровнями региональной инвестиционной привле-
кательности, инвестиционной активностью и инвести-
ционными рискам;
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- разработки авторского подхода к мультикрите-
риальной оценке инвестиционной привлекательности 
региона с последующим определением стратегических 
и тактических направлений ее повышения в интересах 
наращивания уровня технологического суверенитета и 
экономической безопасности территории.
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